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     美联储议息会议召开在即  A 股市场再遇考验 

   内容概要 

基本面情况。8月官方制造业PMI重回荣枯线以上，创下22个月以来的新

高，呈现出生产和需求共同回升的特征，经济企稳对股市回稳或形成一定的

支持；8月CPI同比增幅大幅回落，录得1.3%，创下2016年以来的最低，通胀

压力的回落，为下一步货币政策的宽松创造了有利的条件；8月工业企业生产

回暖，投资、消费、出口三驾马车稳中见长；主要金融数据增长超市场预期。

大量的经济指标均指向国内经济稳中向好，逐步好转的宏观基本或许为股市

提供一定的抗跌性。 

技术面情况。上证指数在中秋节前出现较大幅度的下跌，沪指虽未失守

3000点关口，而技术上现四连阴的走势，且中短期均线却均告失守。量能方

面，节前最后一个交易日两市合计成交3749.3亿元，两市成交量再现地量困

境。价量关系可以看出短期市场的弱势。 

未来一周内，美联储及日本央行9月议息会议等焦点事件将接踵而至，持

续扰动全球市场的神经，再度冲击A股市场的稳定性，市场避险情绪再度升温，

使得A股仍存在进一步下跌的可能。除此之外，节后A股市场将迎来巨大的限

售股解禁压力。基于此，我们预计节后A股的行情不容乐观，指数存在跌破

3000点的风险。在美联储9月是否加息这一靴子落地之前，我们建议投资者

在投资策略选择上，应坚持“稳”字当先，可选择轻仓持有或暂时离场观望。

同时，这样也可以较好地避开节后A股市场即将迎来的一波个股解禁高峰，避

免误踩“解禁”地雷。 
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第一部分：市场行情回顾  

由于受国内中秋传统佳节的影响，上周只有三个交易日，然而A股却以破位

的方式结束了中秋节前的交易，A股在中秋节前出现下行趋势，全周上证指数累

计下跌2.47%，创4个月单周最大跌幅纪录；中小板综合指数、创业板综合指数也

分别下跌2.71%、2.81%，创下近一个半月以来单周最大跌幅。 

期市方面，受三大指数整体表现不佳的影响，三大股指期货各月合约全线收

跌，远月合约跌幅均超过3.00%。持仓方面，由于受股指交割日的影响，9月合约

出现大幅度减仓，10月合约大幅增仓，移仓换月基本完成，10月合约已悄然成为

股指期货主力合约。原本定于每个月第三周周五交割的股指合约，顺延至下周一

完成交割。 

1.1 期现市场基本情况统计 

表1：沪深300期现上周表现情况 

简称 周收盘价 上周收盘价 涨跌幅 期现价差 周持仓量 周持仓变化 

沪深 300 3238.73 3318.04 -2.39% -- -- -- 

IF1609 3235.00 3309.00 -2.24% -3.73 7970 -20095 

IF1610 3187.80 3286.60 -3.00% -50.93 25303 15016 

IF1612 3134.40 3240.00 -3.26% -104.33 8711 1210 

IF1703 3081.60 3197.60 -3.63% -157.13 1622 168 

              表 2：上证 50 期现上周表现情况 

简称 周收盘价 上周收盘价 涨跌幅 期现价差 周持仓量 周持仓变化 

上证 50 2176.52 2229.31 -2.37% -- -- -- 

IH1609 2175.00 2224.80 -2.24% -1.52 3623 -8296 

IH1610 2154.00 2221.40 -3.03% -22.52 11702 6658 

IH1612 2128.00 2207.20 -3.59% -48.52 5209 1181 

IH1703 2120.40 2194.00 -3.35% -56.12 885 61 
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表 3：中证 500 期现上周表现情况 

简称 周收盘价 上周收盘价 涨跌幅 期现价差 周持仓量 周持仓变化                 

中证 500 6278.16 6471.05 -2.98% -- -- -- 

IC1609 6270.00 6445.00 -2.72% -8.16 6057 -12800 

IC1610                                                                                                   6157.40 6347.00 -2.99% -120.76   17165 11280 

IC1612 5976.20 6195.80 -3.54% -301.96 5976 529 

IC1703 5782.00 6011.00 -3.81% -496.16 2779 236 

               资料来源：Wind，信达期货研发中心 

                1.2 现货市场指数及期货主力合约K线走势情况 

              图1：上证综合指数周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中 
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图2：深圳综合指数周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 

图3：沪深300指数周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 
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图4：沪深300股指期货主力合约周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 

图5：上证50指数周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 
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图6：上证50股指期货主力合约周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 

图7：中证500指数周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 
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图8：中证500股指期货主力合约周K线走势图 

 

资料来源：博易大师，信达期货研发中心 

1.3 三大期指近月合约基差变化 

图9： 沪深300股指期货主力合约基差变化走势图 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图10： 上证50股指期货主力合约基差变化走势图 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图11： 中证500股指期货主力合约基差变化走势图 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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第二部分：宏观经济形势跟踪 

2.1 工业：制造业 PMI 重回扩张区间，工业同比增速出现回暖 

1.  8 月官方制造业 PMI 重回荣枯线以上，而非制造业 PMI 则小幅回落 

8月份制造业PMI为50.4%，比上月上升0.5个百分点， 升至临界点以上，为

近期高点，且高于去年同期0.7个百分点，呈现出生产和需求回升的特征。一是生

产保持稳中有升。生产指数连续6个月保持在52.0%以上，本月为52.6%，是今年

以来的高点，比上月上升0.5个百分点。二是市场需求回暖，供需矛盾有所缓解。

新订单指数为51.3%，比上月上升0.9个百分点，涨幅较大，与生产指数的差值进

一步缩小。三是企业采购活动有所加快。近期部分国际大宗商品价格上涨，生产

和市场双双回暖，企业原材料购进价格和采购量增长比较明显。原材料购进价格

指数为57.2%，比上月上升2.6个百分点，连续两个月上升。采购量指数为52.6%，

比上月上升2.1个百分点，为今年高点。四是企业信心有所增强。生产经营活动预

期指数为58.2%，分别高于上月和去年同期2.9和4.1个百分点。说明企业对行业

发展继续看好。 

8月份，中国非制造业商务活动指数为53.5%，比上月回落0.4个百分点，继

续保持在临界点之上，且与今年以来的均值持平，表明非制造业增速虽有所放缓，

总体仍延续平稳扩张态势。 

图12：8月官方制造业和非制造业PMI 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图13：8月官方制造业PMI各分项表现情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

2.  8 月官方 PMI 与“财新”PMI 再现背离  

8月“财新PMI”为50%，恰好落在荣枯线上，比7月回落0.6个百分点，显

示制造业没能延续7月的增长趋势，而8月官方PMI为50.4%，官方PMI与“财新”

PMI再现背离，这已经是连续两个月背离了。 

至于“财新制造业PMI”和官方PMI出现一些背离，原因在于二者统计的样

本范围不同，财新的样本量更多的是中小企业，它代表中小企业；而官方PMI大

企业比重比较大。从中国制造业采购经理指数也可以看出，大企业的状况总体还

是不错，也可以看到，中小企业的状况还是不比大企业，所以两个数据有一定的

差异。这也告诉我们，现在一方面要努力稳住大企业，让这种好的形势能够继续；

同时我们还要把工作的重点放到中小企业上。 

图14：8月官方制造业PMI和“财新制造业”PMI对比 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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3.  8 月“财新服务业”PMI 和“财新综合”PMI 出现分化 

8月财新中国服务业PMI从7月的51.7升至52.1，整体温和扩张，但仍低于长

期平均值，这一趋势与国家统计局服务业PMI一致。受财新中国制造业PMI回落

的影响，8月财新中国综合PMI录得51.8，略低于7月数值。 

8月整体经济继续扩张，增速也与7月保持稳定，但制造业和服务业PMI再次

出现此消彼长的现象。后期中国经济下行压力不减，政策托底依然不能放松。 

图 15：8 月三大财新 PMI 走势图 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 16：8 月官方服务业 PMI 和“财新服务业”PMI 对比  

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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4.  8 月规模以上工业增加值回暖，印证 8 月官方 PMI 重回扩张区间 

2016年8月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.3%，较7月份加快0.3个

百分点。从环比看，8月份，规模以上工业增加值增长0.53%，比上月加快0.01

个百分点。1-8月份，规模以上工业增加值同比增长6.0%。8月工业生产回升正

好印证官方PMI、货运量、发电量等先行指标的回暖。 

图 17：8 月规模以上工业增加值环比、同比增速情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 18：8 月规模以上工业增加值同比增速与官方 PMI 走势对比 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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2.2 通胀：8 月 CPI 同比增速创年内最低，PPI 降幅进一步收窄 

国家统计局公布的8月份 CPI和PPI数据显示，CPI环比上涨0.1%，同比上涨

1.3%，比上月回落0.5个百分点，创下2016年以来当月同比增速最低值；PPI环

比上涨0.2%，同比下降0.8%，降幅进一步收窄。 

从同比看，CPI同比涨幅比上月回落0.5个百分点，主要是由于食品价格同比

涨幅回落较多，而非食品价格同比涨幅维持不变。而食品大类价格同比增速大幅

下降主要源于鲜蛋、鲜果及猪肉价格的大幅回落，尤其是猪肉价格。 

8月PPI降幅进一步收窄，降幅比上月收窄0.9个百分点。今年以来工业生产

者出厂价格同比降幅逐月收窄，7、8月份受去年基数较低影响收窄幅度较大。从

构成PPI的生活资料及生产资料两类大项来看，PPI降幅的收窄主要源于生产资料

的大幅回暖，而生活资料的价格基本上维持相对稳定。 

图 19：8 月 CPI 与 PPI 同比数据 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 20：8 月 CPI 和 PPI 环比数据 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图 21：8 月 CPI 大类食品与非食品同比涨幅情况  

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 22： 8 月 PPI 中生活资料及生产资料同比涨幅情况  

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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2.3 需求：投资、消费、外贸三驾马车全线稳中回暖 

1. 固定资产投资及民间固定资产投资回稳 

1-8月份，全国固定资产投资同比增长8.1%，增速与1-7月份持平；1-8月份，

民间固定资产投资同比增长2.1%，增速与1-7月份持平。 

从固定资产投资项下的制造业投资、房地产投资及基础设施投资三大投资分

项数据看，1-8月，制造业投资增长2.8%，增速较1-7月回落0.2个百分点；1-8

月基建投资同比增长19.7%，增速较1-7月加快0.1个百分点；1-8月房地产投资

同比增长5.4%，增速较1-7月提高0.1个百分点。 

图 23：1~8 月固定资产投资及民间固定资产投资企稳 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 24：基础设施投资快速增长，继续托底经济  

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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2. 8 月消费同比增速有所加快，环比增速稳中有升 

从同比看，8月份社会消费品零售名义增长10.6%，增速比7月份加快0.4个百

分点；扣除价格因素后，实际增长10.2%，增速比7月份加快0.4个百分点。从环

比看，8月份社会消费品零售总额增长0.83%，增速比7月份提高0.04个百分点，

与1-7月份月均环比增速持平。 

图 25：8 月消费需求增速回暖 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

3. 外贸：8 月进出口数据超市场预期，进出口数据均大幅回暖 
8月以美元计价，中国8月出口跌幅从7月的-5.4%缩窄至-2.8%，预期为-4%；

进口同比1.5%，预期-5.4%，前值-12.5%。8月贸易顺差520.5亿，预期588.5亿，

前值为523.1亿。 

8月出口同比增速回暖主要源于对发达经济体出口改善较多导致的，总的来

讲，汇率因素和低价格基数是推动出口数据盖上的主因；而8月进口的反弹，一

方面是由于国内房地产市场相对稳定，一般贸易进口有所反弹；另一方面大宗商

进口量价同比均有回升。8月进出口数据的回暖反弹正好印证8月出口经理人指

数、外贸先导指数及PMI中新出口订单等三项先行指标同比大幅上升。 

整体来看，受全球经济复苏进程缓慢，国内经济正处于结构转型缓慢探底背

景下，外需疲弱，内需不振的影响下，预期下半年我国进出口仍将维持萎缩态势。 
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图 26：8 月中国进出口同比增速情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 27：8 月进出口季调当月环比增速 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图 28：8 月与出口相关的先行指标表现情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

2.4 汇率：外汇储备继续小幅下降，汇率短期出现波动 

1.  8 月中国外汇储备较 7 月微幅下降，外汇储备再缩水 

根据外汇管理局发布的数据，中国8月末中国外汇储备为31851.67亿美元，

环比减少158.9亿美元，为连续两个月减少；而以SDR(特别提款权)计价的8月外

汇储备为22843.5亿SDR，较上月减少129.81亿SDR。 

8月外汇储备的下降主要是由资本外流加剧所导致的，而中国8月外汇储备以

更快的速度下滑，表明8月资本外流压力加大，尽管政府在加紧资本流动的控制，

并稳定汇率波动。若今年美联储加息，中国或面临新的资本外流压力。 

图 29：我国外汇储备变化 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 



 

19 
 

2.人民币近期出现小幅度贬值 

周五美国公布的最新通胀数据显示，美国8月核心CPI环比增长0.2%，同比增

长2.3%，双双高于预期。，心CPI同比增速再次达到2009年以来最高。受助于美

国8月通胀数据增幅超预期，美元指数突破96整数关口，刷新日高至96.11，最终

收在96.05，创近半个多月以来新高。受美联储9月加息预期扰动的影响，人民币

兑美元的汇率出现小幅度贬值。 

图30：美元兑人民币汇率变动情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图31：三大人民币汇率指数走势图 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 



 

20 
 

2.5 金融：8 月社融及新增人民币贷款等金融数据增长超预期 

1.  8 月社会融资规模及新增人民币贷款数据大幅超市场预期 

据央行公布，8月全国社会融资规模增量为1.47万 亿元，预期为9000亿元，

比去年同期多增3600亿元；8月新增人民币贷款增加9487亿元，预期7500亿元，

比7月份4636亿元新增贷款额有了大幅增长。 

8月社会融资规模大幅高于市场预期值，一方面与新增人民币贷款和票据融资

大幅度增加有关，另一方面也与企业债券融资的回暖有关。8月新增人民币贷款数

据结构依旧堪忧，在9487亿元的新增人民币贷款中，票据融资就增加了2235亿元，

这显示银行在信贷需求弱的情况下，仍依赖于票据融资冲贷款规模。但是8月份企

业贷款再度负增长，其中短期贷款减少1172亿元，中长期贷款减少80亿元。新增

信贷中，居民按揭贷款再度“一枝独秀”，8月份住户部门贷款增加6755亿元，其

中，短期贷款增加1469亿元，中长期贷款增加5286亿元。 

图 32：8 月社会融资规模及新增人民币贷款数据 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图 33：8 月新增人民币贷款、票据融资及企业债券融资大幅度回升 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图 34：新增人民币贷款跳水只剩房贷，企业贷款罕见为负  

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

2.  M1 与 M2 增速剪刀差持续扩大，创历史新高 

8月M2货币供应量同比增长11.4%，增速比7月回升了1.2个百分点；8月M1

货币供应量同比增速25.3%，增速较7月份回落了0.1个百分点。因M2增速反弹，

M1-M2剪刀差小幅收窄至13.9%，M1与M2增速差结束了此前6个月连续扩大的

态势。随后数月里，M1增速受到的同比高基数效应将越发明显，M1增速逐渐回

落的可能性较大，M2增速很大程度上会小幅反弹。 

图 35： M1、M2 同比增速情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图 36： M1 与 M2 之间的剪刀差继续走扩 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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第三部分：市场流动性/资金面情况跟踪 

3.1 市场流动性：央行四年来首次在年中进行28天逆回购操作，政策意图明显 

中秋节假后，央行于9月18日在公开市场上进行1500亿元7天期和1200亿元

28天期逆回购操作。上周央行累计向市场净投放5251亿元流动性，创下4月22日

当周以来的最大当周净投放。 

中秋节前两天，中国央行在公开市场上新增28天逆回购操作，此次28天逆回

购操作是四年来首次在年中进行。8月底重启14天逆回购就已经在明确释放政策信

号，近期央行用更长期限MLF替换3个月MLF以及重启28天逆回购操作更进一步明

确了央行意图，表明央行继续通过“锁短放长”的操作，综合抬高市场杠杆成本，

引导市场主动去杠杆的指导意图。 

图37：央行公开市场操作情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图38：央行公开市场逆回购情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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3.2 资金利率：中长期Shibor利率及银行间质押回购利率下行  

受短期局部市场资金面紧张因素扰动的影响，隔夜及1周的Shibor利率出现

小幅波动，但从较长期限的Shibor利率走势看，市场中长期的流动性是较宽裕的。

相比于短期品种，中长期Shibor的表现明显更为淡定，这意味着相应期限内的市

场流动性比较充裕，资金面无忧。这一点也可以从不同期限的银行间质押回购利

率得到间接地反映。 

图39：上海银行间同业拆借利率 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

图40：银行间质押回购利率 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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3.3 两市成交量：沪深两市成交量再现地量水平 

自大盘8月15日创出本轮反弹新高后，A股已连续盘整近四周的时间，相对应

的两市成交量也一直维持缩量萎靡的态势。上周一股市的大幅跳空低开，给本来

就处于弱势震荡行情中的股市产生巨大的挫伤，进一步冲击投资者的信心，随之

而来的，两市成交量连续两天收出地量。如果成交量得不到明显的改善，将进一

步加剧市场区间窄幅震荡的行情走势，对指数的上涨会形成明显的压制作用。 

图41：沪深两市成交量情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

3.4 两融余额：股市大幅下跌冲击融资客的信心，两融余额重回9000亿以下 

上周受到外围大跌的影响，A股向下突破，两融余额也出现退潮，出现一波三

连降，9月13日沪深股市融资融券余额为8996.90亿元，下破9000亿元大关。近期

美联储越来越多的鹰派人士开始认为美联储应该开始缓慢加息，这也将对A股造成

明显的压制。在此背景下，融资客加仓意愿有限，两市融资偿还压力依然较大。 
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图42：两市融资融券余额变动情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

3.5 两市资金流向：沪深两市资金一直呈现净流出态势 

上周股市总体走势为大幅度回调，首个交易日即遭遇“黑色星期一”,沪指大

幅低开并持续震荡走低,收盘时大跌近2%。随后两个交易日也并无起色,上周收盘时

沪指险守3000点整数关。受此影响，上周沪深两市资金一直都呈现出净流出态势，

而且主力净流入的家数也要少于净流出的家数。这从侧面也说明了投资者对未来

市场行情走势存在比较大的分歧。股市缺乏活水的进入，仅靠消耗市场现存的存

量资金，对于股市后期的上涨是极其不利的。 

图43：沪深两市资金净流入情况统计 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图44：沪深两市资金净流入净流出加数统计 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 

3.6 沪股通资金流向：沪股通资金连续多个交易日出逃 

从9月9日开始，沪股通资金开始呈现净流出状态。上周沪股通资金延续净流

出态势，累计净流出32.93亿元。在当前存量资金博弈的困局之下，外资通过“沪

股通”账户持续多个交易日逃离A股市场，对本就处于弱势震荡行情下的A股市场

无疑是雪上加霜。 

图45：沪股通每日资金流入情况 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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图46：沪股通当日成交净买额 

 

资料来源：WIND，信达期货研发中心 
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第四部分：行情展望 

基本面情况。8月官方制造业PMI重回荣枯线以上，创下22个月以来的新高，

呈现出生产和需求共同回升的特征，经济企稳对股市回稳或形成一定的支持；8月

CPI同比增幅大幅回落，录得1.3%，创下2016年以来的最低，通胀压力的回落，

为下一步货币政策的宽松创造了有利的条件；8月工业企业生产回暖，投资、消费、

出口三驾马车稳中见长；主要金融数据增长超市场预期。大量的经济指标均指向

国内经济稳中向好，逐步好转的宏观基本或许为股市提供一定的抗跌性。 

技术面情况。上证指数在中秋节前出现较大幅度的下跌，沪指虽未失守3000

点关口，而技术上现四连阴的走势，且中短期均线却均告失守。量能方面，节前

最后一个交易日两市合计成交3749.3亿元，两市成交量再现地量困境。价量关系

可以看出短期市场的弱势。 

未来一周内，美联储及日本央行9月议息会议等焦点事件将接踵而至，持续扰

动全球市场的神经，再度冲击A股市场的稳定性，市场避险情绪再度升温，使得A

股仍存在进一步下跌的可能。除此之外，节后A股市场将迎来巨大的限售股解禁压

力。基于此，我们预计节后A股的行情不容乐观，指数存在跌破3000点的风险。

在美联储9月是否加息这一靴子落地之前，我们建议投资者在投资策略选择上，应

坚持“稳”字当先，可选择轻仓持有或暂时离场观望。同时，这样也可以较好地

避开节后A股市场即将迎来的一波个股解禁高峰，避免误踩“解禁”地雷。 

 

操作建议： 建议耐心等待市场方向的确认 
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第五部分：本周重点关注宏观经济事件 

 

日期 国家 事件 

9/20-9/21 美国 美联储 9 月议息会议 

9/20-9/21 日本 日本央行货币政策会议 
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公司简介 

 
信达期货有限公司成立于1995年10月，系经中国证券监督管理委员会核

发《经营期货业务许可证》（许可证号：32060000），浙江省工商行政管理

局核准登记注册（统一社会信用代码：913300001000226378）的专营国内

期货业务的有限责任公司，公司由信达证券股份有限公司全资控股，注册资本

5亿元人民币，是国内规范化、信誉高的大型期货公司之一。公司现拥有上海、

大连、郑州商品交易所等三大期货交易所的全权会员资格，是中金所全面结算

会员。 

 

 

雄厚金融央企背景 

 

信达证券股份有限公司是于2007年9月成立的国内AMC系第一家证券公

司，法定代表人张志刚。公司具有中国证监会核准的综合类证券业务资格，现

注册资本为25.687亿元人民币，拥有81家营业部，2家分公司，全资控股信达

期货有限公司。 

信达证券的主要出资人及控股股东是中国信达资产管理股份有限公司。中

国信达资产管理股份有限公司的前身是中国信达资产管理公司，成立于1999

年4月19日，是经国务院批准，为化解金融风险，支持国企改革，由财政部独

家出资100亿元注册成立的第一家金融资产管理公司。2010年6月，在大型金

融资产金融资产管理公司中，中国信达率先进行股份制改造，2012年4月，首

家引进战略投资者，注册资本365.57亿元人民币。2013年12月12日，中国信

达在香港联交所主板挂牌上市，成为首家登陆国际资本市场的中国金融资产管

理公司。 
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信达期货分支机构 

 北京营业部  北京市朝阳区裕民路12号中国国际科技会展中心A座506室   
 （咨询电话：010-82252929-8012或8011） 
 
 上海营业部  上海市静安区北京西路1399号信达大厦(建京大厦)11楼E座   
（咨询电话：021-50819373） 
 
 广州营业部  广州市天河区体育西路111号建和中心大厦11层C单元   
（咨询电话：020-28862026） 
 
 沈阳营业部   沈阳市皇姑区黑龙江街25号4层   
（咨询电话：024-31061955；024-31061966） 
 
 哈尔滨营业部 哈尔滨市南岗区长江路157号欧倍德中心5层3号   
  （咨询电话：0451-87222480转815） 
 
 石家庄营业部 石家庄市平安南大街30号万隆大厦5层501、502、503、504、
510、511室   
（咨询电话：0311-89691998） 
 
 大连营业部 辽宁省大连市沙河口区会展路129号大连国际金融中心A座-大连 

期货大厦2408、2409房间 
（咨询电话：0411-84807575；0411-84807776） 
 
 金华分公司  浙江省金华市中山路331号（海洋大夏8楼801-810） 
（咨询电话：0579-82328747；0579-82300876） 
 
 乐清营业部  乐清市城南街道双雁路432号7楼   
（咨询电话：0577-27857766） 
 
 富阳营业部  富阳市江滨西大道57号国贸中心写字楼901-902   
（咨询电话：0571-23255888） 
 
 台州营业部  台州市路桥区银安街679号501-510室 
（咨询电话：0576-82921160） 
 
 义乌营业部  义乌市宾王路158号银都商务楼6层   
（咨询电话：0579-85400021） 
 
 温州营业部  浙江省温州市鹿城区车站大道京龙大厦1幢十一层1号 
（咨询电话：0577-88881881） 

 
 宁波营业部  宁波市江东区姚隘路792号212-217室   
 （咨询电话：0574-28839988） 
 
 绍兴营业部  绍兴市越城区梅龙湖路56号财源中心1903室  
 （咨询电话：0575-88122652） 
 
 深圳营业部  深圳市福田区福田街道深南大道4001号时代金融中心4楼
402-2 
（咨询电话：0755-83739096） 
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重要声明 

 

报告中的信息均来源于公开可获得的资料，信达期货有限公司力求准确可

靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财

政状况或需要。 

客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定情况。未经信达期

货有限公司授权许可，任何引用、转载以及向第三方传播本报告的行为均可能

承担法律责任。 

期市有风险，入市需谨慎。 

 

 

 

 

 


